
汇观财经
为何AMD万亿市值来得合情合理

 AMD 首席执行官苏姿丰执掌这家芯片企业的表现堪称亮眼。2012
年她以高管身份加入 AMD 时，这家公司几近破产。

 2014 年正式出任 CEO 之后，苏姿丰凭借标志性的谦逊态度与对技术的热忱，彻
底重塑公司，使其成为英伟达最强劲的对手。她主导完成多笔重大交易，包括收购
赛灵思；还与 Meta 达成合作，未来这家社交媒体巨头最多可能持有 AMD 10%
的股份。

 苏姿丰掌舵之下，AMD 股价一路高歌猛进，今年市场终于充分肯定她的成绩。

 在科技股整体上涨行情带动下，AMD 周一股价大涨 9.9%，市值首次突破 1
万亿美元。该股今年迄今涨幅高达 185%，远超竞争对手英伟达 22% 的涨幅。

超威半导体（AMD）：621.03 美元，+5.51（+0.90%）
数据截至美国东部时间上午 10：12：03，市场已开盘。

 这家芯片厂商今年捷报频传，推动股价节节走高。

 本月早些时候，AMD 第二季度各项业绩全面超出华尔街预期，非 GAAP
每股收益达到创纪录的 1.66 美元，市场一致预期为 1.61 美元；总营收同比大涨
50%，创下 115 亿美元的历史新高，高于分析师预期的约 113.4 亿美元。

 营收与利润双增长主要依靠数据中心板块驱动。得益于 EPYC（霄龙）服务器 CPU
与 Instinct 系列 AI 加速芯片的旺盛需求，该板块营收同比翻番以上，达到 67
亿美元。

 AMD 预计，2026 年下半年服务器 CPU 营收同比增长 80%，2027 年同比增长
70%；预计 2027 年数据中心整体营收实现翻倍以上增长，其中 AI
图形处理器（GPU）增速将远超 100%。

 AMD 同时发布新一代 AI 芯片，主力产品为 Instinct MI450 系列 GPU
以及第六代 EPYC Venice（威尼斯）CPU。基于这批新芯片，AMD
推出Helios（赫利俄斯）系统，这套一体化平台整合
GPU、CPU、网络与软件，专门用于大模型的训练与推理，直接向英伟达的 AI
统治地位发起挑战。

 新品发布的同时，AMD 敲定两笔重大合作。 微软将于 2026 年下半年，在 Azure
人工智能服务中部署 Helios 系统。
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 AMD 还和 Anthropic 达成深度合作，进一步扩张业务，在 AI
基础设施市场向英伟达发起冲击。 Anthropic 计划自 2027 年上半年起，在
Helios 系统中部署总功率最高 2 吉瓦的 Instinct MI450
GPU，这笔交易长期价值可达数百亿美元。AMD 同时承诺最高向 Anthropic 投资
50 亿美元，是这家芯片公司有史以来规模最大的战略投资之一。

 AI 芯片的市场需求格外强劲。

 苏姿丰表示：“我们正收获前期投入带来的回报。算力如今属于稀缺资源……
我们对市场需求前景充满信心。”
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