
汇观财经
美伊外交僵局之际 美国国债收益率上升

 周一亚洲交易时段，美国国债收益率上升，原因是解决中东冲突的努力再次遭遇挫
折，推动油价进一步上涨。

 在特朗普总统拒绝伊朗提出的停火方案后，和平谈判人员正敦促伊朗在核计划问题
上作出让步，以重启与美国的停火谈判。

 杰富瑞全球经济学家Mohit Kumar在一份报告中表示：“不幸的是，我们现在处
于一个由单一因素主导的世界，油价正在影响利率，而利率又成为所有资产类别的
主要驱动因素。”

 谈判陷入停滞推动油价上涨，近月布伦特原油期货上涨3.4%，至每桶107.91美元
。油价上涨使通胀压力持续处于高位，进而强化了市场对美联储进一步加息的预期
。目前，货币市场计入美联储10月加息25个基点的概率为68%。

 花旗策略师Jason Williams在一份报告中表示：“在我们看来，美国国债市场目前
正经历轻微的买家罢买。”

 他说，上周强劲的采购经理人指数数据以及美联储官员的鹰派讲话，“可能正在让
买家保持观望”。

 根据Tradeweb的数据，美国国债收益率徘徊在近期多年高位附近，其中10年期美
债收益率上涨3个基点，至5.210%。

 Williams表示，鉴于本周缺乏国债发行，美国国债市场可能会获得一些喘息空间。
他表示：“2026年至今，美国国债在有拍卖发行的周里，往往比没有供应的周里更
容易遭到抛售。”

 不过，摩根大通策略师仍维持对美国国债久期的看空观点，原因包括即将公布的劳
动力市场报告以及技术面因素，但他们表示，目前的看空倾向已经不像最近几周那
么强烈。
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