
汇观财经
美国债市：短端获油价下跌支撑 收益率曲线陡化延续

 美国国债收益率曲线短端和中段品种周五大幅反弹，本周跌幅有所收窄，收益率升
至多年高点之际，债券逢低买盘进场。长端收益率日内则小幅走高，30年期收益率
突破5.5%，推动曲线陡化，5s30s利差回升至50个基点。早盘期货市场的陡化交易
为全天走势定下基调，投资者买入曲线中段、卖出长端，推动2年期和5年期收益率
尾盘接近日内低点。

 纽约时间下午3点刚过，美国2年期和5年期国债收益率较周四收盘下跌约7个基点
，30年期收益率则上升约1个基点。2s10s和5s30s利差日内分别扩大4个基点和8个
基点。10年期美国国债收益率收于约5.16%，日内下跌约3个基点，但仍接近本周4
.92%至5.225%区间高端。

 美国早盘时段，一笔规模可观的曲线陡化大宗交易令长端承压，推动5s30s利差扩
大至日内新高；该交易涉及5年期国债期货与超长期国债期货。随后公布的密歇根
大学9月消费者信心数据高于预期，进一步推高美国国债收益率。

 当天油价下跌为短端提供支撑。尾盘时段，WTI期货接近日内低点，跌约2%，因
有迹象显示，美伊围绕重开霍尔木兹海峡航运通道的谈判正在取得进展。

 截至纽约时间下午3点，美国国债期货成交量较20日均值高约40%。其中超长期国
债期货最为活跃，成交量较通常水平高约62%。

 截至美东时间下午4：16，2年期国债收益率下跌6.7个基点，报4.8578%；

 5年期国债收益率下跌6.8个基点，报4.9911%；

 10年期国债收益率下跌3.5个基点，报5.1625%；

 30年期国债收益率上涨1.1个基点，报5.4872%；

 5年和30年期国债收益率差上升约7.9个基点，报49.43个基点；

 2年和10年期国债收益率差上升约3.3个基点，报30.27个基点。
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