
汇观财经
日本央行加息至1995年以来最高水平

 日本央行将利率上调至31年新高，在美国方面不断施压下加快货币政策正常化进
程，加入全球抗通胀阵营。

 日本央行政策委员会以7票赞成、2票反对的投票结果，决定加息0.25个百分点，
将目标利率上调至约1.25%。

 这项于周五公布的举措早已被市场广泛预判。当前物价上涨叠加日元走弱，令日本
民众承受压力。

 但此次加息未能提振日元，今年早些时候日元兑美元汇率一度跌至40年低位。决
议公布后，日元大幅贬值，汇率突破1美元兑157日元。日经225指数上涨1.9%。

 穆迪分析亚太区首席经济学家斯蒂芬・安格里克表示：“市场几乎已经完全消化这
次25个基点的加息，日本央行很难超出市场预期。”

 欧洲央行与美联储此前也采取了类似加息动作。全球多国货币当局正努力应对中东
冲突以及AI热潮衍生效应所引发的物价上涨问题。

 日本央行上一次加息是在6月，当时将利率上调至1%。该行此前曾表示，计划大约
每半年加息一次。而此次收紧步伐提速，背景是日本当局在7、8月投入960亿美元
干预汇市以提振日元，同时美国财长斯科特・贝森特也敦促日本央行加快加息节奏
。

 央行随决议一同发布的声明，几乎没有释放出政策委员会将在10月的下一次会议
上继续加息的信号。野村证券外汇分析师在决议公布前表示，市场认为连续两次加
息的概率很低。

 分析师指出，投下反对票的两名委员会成员均由日本首相高市早苗任命。高市早苗
倾向于实施刺激通胀的政府支出政策，过去也曾批评紧缩货币政策。

 凯投宏观亚太区主管马塞尔・蒂利昂特称：“委员会中立场最为鹰派的两名成员将
于明年7月卸任，届时委员会整体立场大概率会更加鸽派。”

 不过分析师认为，央行声明整体基调仍偏鹰派，保留了12月前至少再加息一次的
可能性。

 分析师表示，日本正面临进口能源、食品及其他原材料成本上涨的压力，市场对央
行托住日元的高预期，也给日本央行带来了沉重压力。
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 日本央行在声明中重申了此前会议提出的担忧：企业间交易带来的上行压力“已开
始传导至消费品价格”，核心通胀水平有可能突破该行设定的2%目标。

 美联储于周三加息，这是其2023年以来首次加息，利率区间上调至3.75%-4%。交
易员认为，此举可能引发各国央行之间的“加息竞赛”。

 这将对日元利差交易产生影响。该交易策略的核心，是利用日元的低成本融资，在
海外投资收益率更高的资产。

 决议公布后，日本10年期基准国债收益率波动不大，但仍维持在3%附近，为30年
来最高水平。

 欧洲央行上周同样加息25个基点，利率上调至2.5%，这是其今年第二次加息。

 贝森特本月表态称，日本央行将会“做出正确抉择”，不会让货币政策滞后于形势
，这番言论令市场对日本央行行长植田和男的审视进一步加剧。

 三井住友日兴证券日本经济学家关口直人在日本央行决议出炉前发给客户的研报中
表示，期待植田和男在周五下午的新闻发布会上给出清晰的加息前景，是“不现实
的”。
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