
汇观财经
伯恩斯坦：印度银行有望从新增28亿美元支付手续费市场获益

 伯恩斯坦研究机构称，印度本土数字支付网络的新增收费政策，预计到2028财年
将打造规模达2700亿卢比（折合28亿美元）的年度收入池，银行或将获取最大利
润份额。

 分析师普拉纳夫·贡德拉帕莱等人在研报中表示，在发卡银行中，印度国家银行预
计受益最大；而阿克西斯银行与耶斯银行作为支付服务商，业务体量突出。

 商户折扣费率，即商户向银行及其他服务商支付的交易处理费用，将适用于经由印
度统一支付接口（UPI）完成的支付。伯恩斯坦估算，该政策可为支付生态创造近2
000亿卢比利润，银行留存约60%，折合1200亿卢比。

 分析师写道：“换言之，整个行业每年将新增相当于科塔克马亨德拉银行全年规模
的利润，且未来数年利润池有望保持约20%的增速。”

 自10月15日起，商户单笔2000卢比以上的UPI交易最高需缴纳0.4%手续费；单笔
75000卢比及以上转账，手续费上限为300卢比。

 该收费按交易金额，适用于绝大多数UPI商户支付业务。印度国家支付公司的数据
显示，8月，2000卢比以上交易笔数仅占总交易笔数的4%，但交易金额占到消费者
向商户付款总额的67%。

 伯恩斯坦称，这项手续费政策有望使银行体系整体利润提升约3%，但收益分布或
将“极不均衡”。依托庞大储蓄账户基数，印度国家银行预计可在800亿卢比发卡
方收益池中分得约25%。

 与此同时，阿克西斯银行与耶斯银行的UPI交易处理业务规模，远高于其传统银行
业务的市场占比。研报指出，最终实际收益取决于商户交易和个人转账交易结构，
以及手续费与大型支付平台的最终分成方案。
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