
汇观财经
特朗普与高市早苗讨论日元疲软问题

 日本财务大臣片山皋月周五在东京对记者表示，美国总统特朗普本周在纽约与日本
首相高市早苗会谈时，对日元疲软表达了关切。高市早苗则向特朗普指出，日元被
低估是“一个问题”。片山皋月表示，鉴于此次会谈，她与美国财政部长斯科特·贝
森特将继续就包括外汇在内的一系列事项保持密切沟通。

 片山皋月一直在推动日元走强，并警告市场日本当局可能在美国支持下再次干预以
支撑日元。美国和包括贝森特在内的官员支持了东京在7月和8月进行的960亿美元
汇市干预，这一罕见的联合行动帮助日元从40年低点反弹。

 特朗普聚焦消除美国与世界其他地区的贸易逆差，这助长了他对那些因货币较弱而
对美国制造商获得不公平优势的国家的批评。贝森特也警告，日元无序波动可能对
美国债券市场产生负面影响。

 本周日元对美元下跌约1%，周五小幅走强至158.33日元兑1美元。高市早苗仍致
力于增加政府支出的计划，分析人士认为这将对日元构成下行压力。日本基准10年
期国债收益率周五升至3.1%，创30年新高。

 由于美国收益率上升，美元总体走强，强劲经济数据支撑了市场对美联储加快加息
的押注。日元下跌推高日本通胀，加深家庭痛苦。今年夏季日元兑美元汇率约为16
3时，联合干预曾暂时将日元推高至约155，但日元随后恢复下跌，尽管日本央行开
始暗示将加快加息。上周，日本央行将利率上调至31年来最高水平，但此举对结构
性提振日元作用有限，央行行长植田和男强烈暗示今年可能进一步收紧政策。

 尽管日元已回落至160附近，一些分析师认为日元仍可能走强，尤其是如果国内投
资者随着国内利率上升开始将海外资产汇回。花旗东京外汇分析师Osamu Takashi
ma表示：“日本国债收益率……已升至国内机构投资者可能希望的水平。我们相信
他们将随着时间推移减少海外投资。”他预计：“160至165区间将是美元对日元
的长期上限，该货币对年底将跌至约155，明年年底将跌至145。”
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