
汇观财经
特朗普拒绝伊朗提议令油价上涨 美债市场抛售加剧

 美国总统特朗普拒绝伊朗重开霍尔木兹海峡的最新提议令油价上涨，从而加剧市场
对通胀的担忧，美国国债跌势加深。

 抛售推动多数美国国债收益率在周一上午上涨10个基点，10年期和30年期基准收
益率接近分别自2007年和2004年以来的最高水平。对美联储政策更敏感的短期美
债收益率也大幅攀升。

 随着能源价格上涨可能推高通胀，交易员加大对主要央行进一步加息的押注，全球
债券市场正经历抛售潮。在美国，商业活动激增、对政府债务水平的担忧以及加息
前景进一步加剧了这一趋势。

 西太平洋银行固定收益研究主管Damien McColough表示：“美联储持续释放的
鹰派信号以及油价维持在100美元以上是推动市场转向看跌的关键因素。”

 油价周一大涨，此前伊朗表示不会软化重开霍尔木兹海峡的条件，这再次给美联储
施加了升息以抑制通胀的压力。据Axios报道，尽管特朗普拒绝了德黑兰方面的最
新提议，但他表示预计将于本周恢复谈判。

 掉期市场目前预期美联储明年还将加息三次，且可能出现第四次加息。美国财长贝
森特敦促美联储决策者在利率问题上保持“开放心态”，他认为人工智能和放松监
管带来的生产率提升将有助于控制美国通胀。

 美国债券市场几近发出这样一个信号：美联储一系列加息将开始使市场叙事转向担
忧美国经济停滞风险，上述最新动向应运而生。

 上周，投资者对持有10年期美债比对持有2年期美债所要求的额外收益率缩小至仅
17个基点，这是自2025年初以来的最小利差。这种收益率曲线趋平走势，增加了1
0年期国债收益率很快低于短期国债收益率的可能性，这一备受关注的现象被称为
收益率曲线倒挂。

 霍尔木兹海峡局势的最新发展将对债券市场的下一步走势起到决定性作用。报道称
，谈判代表正敦促伊朗在其核计划上做出让步，以重启和平谈判，并安抚特朗普
—— 他已将此问题列为首要任务。

 “总统特朗普拒绝了伊朗的外交提议，这正推动油价再度上涨并令美债承压，”驻
新加坡的TD Securities高级亚太区利率策略师Prashant Newnaha表示。中东局势
的僵局“很可能仍将是市场的焦点，直到本周晚些时候个人消费支出（PCE）、IS
M制造业指数和非农就业数据公布为止。”
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