
汇观财经
日元跌幅扩大 此前日本央行行长植田和男就加息释放矛盾信号

 在日本央行行长植田和男就未来加息路径释放矛盾信号后，日元兑美元跌幅扩大。

 在日本央行如期上调利率后的简报会上，植田和男表示货币政策制定的阶段已经发
生转变。当被问及是否可能连续加息或采取更大幅度的加息行动时，他表示日本央
行在政策委员会会议召开前不会预先排除任何特定的政策选项。

 “植田和男的新闻发布会流露出了些许的鹰派信号，但这不足以支撑市场对强硬鹰
派的预期。”富国银行首席亚太区策略师Chidu Narayanan表示。“短期内，日本
央行缺乏鹰派立场以及美元走强的反弹，应会使美元兑日元汇率维持高企并令日元
短端收益承压。”

 日元跌近1.2%，报1美元兑157.77日元。尽管彭博调查的所有经济学家均预测到了
日本央行本次的加息决议，但在委员会以7比2的投票结果中Toichiro
Asada和Ayano Sato两位委员投下了反对票。

 由于日元走弱，日经225指数上涨1.4%。东证指数变化不大，金融股令大盘承压。
日本国债涨跌互现。其他货币和债券市场的溢出效应也有限。

 在日本央行本次加息决策前，美联储于本周早些时候采取了鹰派加息举措，导致日
元走弱，部分逆转了日元在本月初曾出现的大幅反弹，当时受市场预期日本央行将
加快紧缩步伐、日元融资套利交易平仓以及日本养老基金可能将更多资金转向国内
资产等因素推动。

 策略师表示，如果投资者认为日本央行的紧缩路径难以跟上美联储的步伐，美元兑
日元可能攀升至160水平。鉴于市场已基本消化了日本央行加息25个基点的预期，
若央行后续表态被解读为鸽派，这一风险将尤为突出。

 本轮最新的跌势也使干预风险重新成为焦点。此前，日本和美国今年夏天进行了自
1998年以来首次联手买入日元的行动。官员们强调的是汇率波动的速度和无序性，
而非任何具体水平，但如果日元汇率再次逼近160关口，可能会考验他们的容忍度
。

 “如果日元再次受压超过1美元兑160日元，我们预计日美将进一步干预汇市，”
Astris Advisory Japan策略主管Neil Newman表示。

 根据日本财务省的数据，截至8月26日的当月，日本在干预市场上花费了创纪录的
15.4万亿日元（986亿美元）。此后，美国财长贝森特继续释放支持日元走强的信
号，这可能加剧交易员对重建看跌头寸的顾虑。
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