
汇观财经
美联储卡什卡利再放鹰：美国通胀压力遍及经济各领域，服务业价格仍偏高

 明尼阿波利斯联储主席卡什卡利表示，美国通胀压力已经超出能源和食品范围，服
务业等多个领域的价格涨幅仍然过高。面对广泛的基础通胀，美联储需要继续运用
利率工具，将通胀压回2%的目标。

 通胀压力已从能源延伸至服务业

 卡什卡利周日在接受电视采访时表示，利率政策无法直接增加石油供应，也无法通
过货币政策重新开放霍尔木兹海峡，但美国消费者每天承受的通胀远远不止油价上
涨。

 他说，价格压力存在于经济的各个领域，服务业通胀尤其广泛。即使剔除食品和能
源，核心通胀仍在约3.4%，明显高于美联储2%的目标。

 这一判断意味着，能源冲击虽然推高了整体物价，但美联储当前面对的主要问题还
包括已经进入住房、出行和其他服务价格的基础通胀。卡什卡利表示，美联储拥有
压低这部分通胀的工具，并将履行恢复价格稳定的职责。

 核心通胀数据支撑其判断

 美联储重点关注的个人消费支出价格指数显示，7月整体PCE价格指数同比上涨3.7
%；剔除食品和能源后，核心PCE同比上涨3.3%。两项指标均高于2%的政策目标
。

 同期，美国服务消费支出增加862亿美元，商品消费支出减少499亿美元，消费增
量继续集中在服务领域。住房、交通、医疗和其他服务价格通常对工资、需求和融
资条件更为敏感，也更需要通过收紧金融条件加以抑制。

 卡什卡利同时指出，美国经济仍保持较快增长，生产率出现改善迹象，失业率维持
在4.1%。经济和就业的韧性降低了立即转向宽松政策的必要性，也为美联储继续控
制通胀提供了空间。

 广泛通胀推动利率重新上调

 美联储9月16日一致决定加息25个基点，将联邦基金利率目标区间提高至3.75%至
4%，这是2023年以来首次加息。

 美联储在政策声明中表示，美国经济活动保持稳健扩张，国内支出具有韧性，生产
率增长强劲，资本投资旺盛，同时通胀仍处于高位。此次加息旨在推动通胀更快回
到2%。
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 卡什卡利支持这次加息。他的表态将当前政策逻辑进一步明确：能源供应问题需要
通过地缘局势和实体经济调整解决，美联储则负责压低已经扩散至服务业和其他领
域的通胀。只要核心价格压力继续高于目标，利率政策就将维持收紧方向。
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