
汇观财经
Anthropic推进上市筹备，年化营收料超1000亿美元

 Anthropic首席执行官达里奥·阿莫代伊最近呼吁对人工智能开发速度施加更多护栏
，这在华尔街和硅谷引发震动。

 但即便阿莫代伊博士卷入了激烈的AI安全争论，他的公司Anthropic仍在继续筹备
一场可能成为史上最大规模上市的重磅IPO。

 据四位知情人士透露，该公司预计今年年化营收将超过1000亿美元，高于截至7月
的650亿美元年化营收。寻求参与IPO的投资者正用这些飙升的数字来证明Anthrop
ic高达2万亿美元的惊人潜在估值是合理的。

 两位知情人士称，这家AI实验室最早可能在未来几周公开发布详细说明其发行的财
务文件，这可能使其股票最早在11月开始交易。

 知情人士强调，计划仍可能变化。IPO时机总是会因投资者情绪变化和市场波动等
因素而改变。

 对于一家处于不可预测行业前沿的公司来说尤其如此——该行业中许多高管，包
括其自身领导人，都在越来越多地警告巨大风险。

 这场巨型IPO仍在推进，凸显了围绕AI的更广泛矛盾：尽管世人担忧该技术的颠覆
性力量，但这些公司向投资者承诺的回报极其诱人。

 上市可能使Anthropic快速获得资本，帮助满足其庞大的资金需求，尤其是构建和
运行AI模型所需的巨额计算成本。

 据三位了解相关数据的人士称，投资者预计该公司到今年年底将拥有约5吉瓦的计
算能力，到明年年底将大致翻倍。这将使其与竞争对手OpenAI不相上下。

 据两位知情人士称，周四，Anthropic在其旧金山总部举办了一场客户活动，约10
0名来自风险投资公司的投资者参加，讨论其技术产品。

 这些人士称，Anthropic联合创始人Jared Kaplan和Ben Mann，以及Claude
Code负责人Boris
Cherny，与今年加入Anthropic的研究员、OpenAI联合创始人Andrej
Karpathy一同做了展示。

 据四位熟悉讨论的人士称，Anthropic的银行家和高管，包括阿莫代伊博士和首席
财务官Krishna Rao，近几周也会见了IPO潜在投资者。该公司与愿意开出大额支票
或已是Anthropic现有投资者的人举行了会议。
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 这些人士称，一些较小的投资者希望参与IPO，但尚未成功获得与管理层会面的机
会。

 据三位熟悉推介内容的人士称，在其中一些会议上，公司强调了人工智能的积极方
面，包括其在生物学方面的研究和治愈疾病的潜力。

 当被问及开源AI模型可能带来的威胁时，Anthropic淡化了竞争。一位知情人士称
，该公司告诉投资者，只有一小部分企业依赖此类模型。

 几位投资者还表示，他们相信即使Anthropic放缓某些AI开发它也能扩大业务。这
是因为该公司大部分收入来自向企业客户销售Claude，而这些客户对该技术的采用
仍处于早期阶段。

 阿莫代伊博士的安全警告引发了有关公司潜在责任的问题，例如，如果一个失控的
智能体导致诉讼。（这些风险通常不在保险范围内。）阿莫代伊博士呼吁放缓开发
前不久，一名前Anthropic研究员警告称，AI可能在未来十年内导致人类灭绝的概
率大于10%，这引发了更多宏观层面的担忧。

 “我的经验是，这有点像政治风险，投资者只是设法接受并应对它，”美国银行前
全球股权资本市场主管Craig Coben表示。

 Anthropic的IPO还引发了另一个问题：阿莫代伊博士能否确保先进AI模型的安全
，并承受经营一家受公众投资者对增长渴求所左右的上市公司的压力。

 一些Anthropic投资者认为，作为一家上市公司，它可以同时实现这些目标。

 “Anthropic将会IPO，”Altimeter Capital的Brad Gerstner于9月12日在社交媒
体上写道。他还说，“将更多透明度、审查、问责和参与带给这些伟大的美国公司
，是有益且至关重要的！”

 作为一家上市公司，Anthropic将提供对其业务的洞察，尤其是财务数据。它还将
把其创造的财富分散到少数私人股东之外，可能让更多美国人直接分享AI成功与安
全带来的利益。

 哈佛法学院研究Anthropic治理的法律教授Jesse Fried表示，这种透明度可能有限
。Anthropic仍可对某些数据保密——例如其实验室中发生的事情。

 “如果你担心的是，智能体从Anthropic的测试地牢中冒出来并接管世界，那这并
没有什么帮助，”Fried说。
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 OpenAI正在采取不同做法。上周，其首席执行官山姆·奥特曼表示，公司将上市推
迟到2027年。该公司此前已在权衡2027年上市，同时充实财务状况并争取1万亿美
元估值。（它正就以1.5万亿美元估值进行私募融资谈判。）

 Willkie Farr & Gallagher律师事务所资本市场合伙人Edward Best表示，OpenAI
的推迟可能使Anthropic现在上市更具吸引力——赶在任何监管迫使行业发生广泛
变化之前。

 “如果你能把自己的估值推向市场，我会说趁热打铁，”Best说。
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