
汇观财经
人工智能板块交易反弹，异常看多期权交易大量涌现

 利率上行，人工智能领域头部企业高管警示，若缺少监管将会出现灾难性后果，但
纳斯达克 100 指数却创下六周以来最佳单日表现。期权交易者正大举入场。

 美联储自 2023 年以来首次加息，受此影响，波动率指数（VIX）周三飙升至 7
月末以来的高点；周四该指数回落超 2 个点位，报 15.4，为一周最低水平。标普
500 指数周四涨幅超 1%，11 个行业板块中有 10
个板块走高；期权做市商场内交易中，平值看涨期权的价格较看跌期权高出 2
美元以上，这种定价偏差，反映市场对上行收益敞口的需求高涨。

 周四期权交易者扎堆布局科技股期权，英特尔、AMD、克劳德斯特莱克（CRWD
）以及 SpaceX 的期权成交量均高于 30 日均值，整体持仓偏向看多。

 英特尔股价创下 7 月以来新高，自夏季低点算起累计反弹
35%，迅速成为期权交易者最热衷交易的标的之一。路透社周三报道，该公司正与
SK 海力士洽谈在美国生产芯片。

 周四英特尔期权成交量超 130 万张，几乎达到月均水平的三倍。据 ThinkOrSwim
数据，交易者约买入 27 万张看涨期权，而看跌期权买入量不足 14
万张。SpotGamma 的数据显示，买方新投入权利金总额 3.2 亿美元，其中 2.31
亿美元用于看涨期权合约。周五之后到期的合约里，交易最活跃的是 10 月 2
日到期、行权价 115 美元的看涨期权；股价需要再上涨
7.7%，这份合约才能行权获利。

 英特尔的老牌对手 AMD
同样迎来看多资金流入，期权成交量几乎为均值的两倍。芝加哥期权交易所
LiveVol 数据显示，交易者约买入 10.7 万张看涨期权、7.15
万张看跌期权，看跌期权卖出量与买入量基本持平。AMD
当日最大一笔交易：交易者买入 1500 张 11 月 20 日到期、行权价 550
美元的看涨期权，价值 830 万美元；同时卖出同等数量明年 6 月到期、行权价
750 美元的看涨期权，价值相当。组合这笔交易，若到 11 月到期时 AMD
股价突破 615 美元，这笔交易才能实现盈亏平衡。

 多头同样看好网络安全龙头克劳德斯特莱克，该股年内涨幅已达
120%。当日该股票最受追捧的买入合约为本周五到期、行权价 250
美元的看涨期权，期权报价 2 美元，股价仅需再涨 2% 即可盈亏平衡。

 SpaceX 作为今年热门 IPO 个股，股价触及 7 月 7
日以来新高，期权成交量同样大幅攀升。该股权利金总成交超 15 亿美元，其中 11
亿美元对应看跌期权；但近六成权利金来自几笔大额看跌期权卖单，其中一笔卖出
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4.1 万张本周五到期、行权价 205 美元的看跌期权，交易金额超 2 亿美元。
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