
汇观财经
富国银行及花旗策略师预计日元将走弱 认为日本央行可能令市场失望

 策略师们预计日元将走弱，认为日本央行周五会议可能会令投资者失望，其立场恐
不及市场预期的那样鹰派。

 富国银行建议做空日元，花旗料未来几周日元兑美元可能跌至159。ING Bank
NV的G10外汇策略主管Chris
Turner预计，若日本央行未能释放进一步加息信号，日元将贬至157或158水平。

 掉期交易员已几乎笃定日本央行周五将加息25个基点。现在的焦点更多集中在决
议后行长植田和男的发布会上，其表态将暗示未来的政策路径，而市场预测年底前
还会有更多加息。周五东京时间9：13，日元兑美元涨0.1%，报156.15。

 “日本央行要达到市场预期的门槛很高，要超越这些预期则难度更大，”富国银行
策略师Chidu
Narayanan在周四的一份报告中写道。“风险倾向于会议结果比市场预期偏鸽。”

 在周三美联储三年来首次加息，主席凯文·沃什暗示将进一步收紧货币政策以对抗
通胀后，日元已经走软。

 日元本月早些时候曾大幅走强，一度升至2月中旬以来高位，超过了7月底美日罕
见联手支撑该汇率后达到的峰值。近年来，日元一直面临压力，主要由于日本与其
他主要经济体的利差巨大。

 如果日本央行未能达到市场预期，日元短期内面临下行风险，不过花旗策略师Dan
iel Tobon在周四的一份报告中指出，他认为近期日本方面的一些政策举措是更广
泛“制度转变”的一部分，而这种转变有望在长期内推动日元走强。

 “我们此前对日元抱有许多重大担忧，而现在情况正逐渐朝着正确的方向发展，”
Tobon说。

 荷兰银行高级外汇策略师Georgette Boele预计日元将在2027年下半年走强，届
时美联储和欧洲央行料降息。但就目前而言，她预计日元兑美元将在2027年第一季
度之前徘徊在154左右。

 “我们预计能源价格上涨将暂时阻止日元反弹，”她表示。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    1 / 1

http://www.tcpdf.org

