
汇观财经
美国国债收益率飙升至2007年以来最高水平

 周二，受油价再度飙升以及市场预期美联储将加息影响，投资者持续抛售美债，美
国10年期国债收益率创下19年新高。

 作为全球数万亿美元资产定价基准的美国10年期国债收益率，在周二亚洲交易时
段攀升至5.02%，为2007年以来最高水平。此前周一，受伊朗局势冲击引发债市抛
售潮，该收益率自2023年后首次突破5%关口。

 日本基准10年期国债收益率周二同样走高，触及30年新高3.03%。收益率与债券
价格呈反向变动。

 新加坡银行首席经济学家曼苏尔・莫希-乌丁表示：“全球主权债券收益率普遍上
行。中东石油冲击、通胀居高不下，叠加各国央行重启加息，债券需求受到打压。
”

 国际原油基准布伦特原油在亚洲交易时段上涨1.3%，报107.10美元。

 市场预计日本央行本周将加息25个基点至1.25%，创下31年来最高利率水平。

 道富银行东京资深固收策略师增子・卢称：“市场越来越笃定日本央行将于9月加
息，并定价更高的终端利率，持续推高日本国债收益率。”

 放眼整个亚洲市场则表现平稳，区域主要经济体持续受益于美国对人工智能硬件的
旺盛需求。

 日本日经225指数上涨近0.3%。

 策略师认为，美国融资成本还需要进一步上行，才会促使资金从股市流出。法国兴
业银行亚洲股票策略主管弗兰克・本齐姆拉表示：“收益率还需要再上行100个基
点，才会对标普500指数产生更为明显的利空影响。”

 通常美债利率走高会推升美元，压制亚洲货币，但法国巴黎银行分析师认为，东亚
国家向美国AI产业供应硬件带来出口大增，能够对冲这一压力。

 法巴新兴市场利率与外汇策略师钱德雷什・贾因称：“我们预计，受美国政策变动
影响，亚洲货币不会出现大幅贬值。”
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