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9月25日收盘：道指连续三日收跌 油价、美债收益率维持高位

 北京时间周五凌晨，道琼斯工业平均指数连续第三个交易日收跌。处于数十年高位
的美债收益率持续压制市场中周期属性最强的板块。

 道指跌161.61点，跌幅0.31%，报51349.98点；标普500指数跌1.90点，跌幅0.0
2%，报7704.13点；纳指涨3.34点，涨幅0.01%，报26939.37点。

 据报道，美国与伊朗谈判代表正在商讨一项分阶段结束中东冲突的协议。受该消息
提振，美股从盘中低点有所反弹。

 但油价和美债收益率依旧维持高位。国际原油基准布伦特原油上涨超3%，收盘站
上每桶106美元；美国WTI原油涨幅接近布伦特，收于约每桶95美元。

 30年期美债收益率触及5.446%，创下2004年6月以来新高；与房贷利率挂钩的10
年期美债基准收益率飙升至5.15%，逼近2007年7月以来高点。2年期美债收益率当
日基本持平，但本周早些时候曾触及2023年以来的最高水平。

 收益率大幅走高，市场对央行进一步加息的预期随之升温。芝商所美联储观察工具
显示，联邦基金期货交易显示，美联储在10月再度加息的概率接近71%；而一周前
该概率仅约55%。

 债券收益率走高会挤压消费者财务压力，消费者一方面面临更高借贷成本，同时燃
油开支也在增加。

 不过，标普全球公布的制造业与服务业采购经理人指数（PMI）数据显示，美国企
业经营活动依旧保持强劲扩张。

 Evertern Wealth创始人Jason Stephens表示：“美国经济展现出极强韧性，但经
济强劲也令通胀担忧挥之不去，进而推动利率上行。当前债市是最值得重点关注的
市场。”

 Stephens认为，更大的风险并非美联储是否会再度加息，而是高利率会维持多久
，以及10年期美债收益率持续高于5%，最终会对房地产、企业借贷、私募市场以
及股票估值造成何种冲击。

 他同时指出，能源是最大的变量因素之一：中东局势每一次变动带来油价快速波动
，都会直接传导至通胀与利率的讨论中。

 他称，当前市场正处在一种十分耐人寻味的矛盾局面：“投资者担忧利率上行，不
是因为经济走向崩溃，恰恰是因为经济数据过于强劲。”
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 甲骨文是周四主要的下跌个股。据报道，甲骨文就其新墨西哥州在建的数据中心项
目援引不可抗力条款，以此规避项目延期带来的风险，消息公布后甲骨文股价下跌
超3%。
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