
汇观财经
前日本央行审议委员：预计明年6月前每个季度都加息

 前日本央行审议委员樱井真周四表示，为应对日益加剧的通胀压力，预计日本央行
将大约每三个月加息一次，并在明年6月左右将利率上调至2%。

 他指出，随着9月份将利率上调至1.25%（创31年来新高），日本央行的政策重心
已发生转变，日益侧重于应对由燃料成本飙升引发的范围不断扩大的价格上涨压力
。

 樱井真表示，政府数据显示，与2月份美国针对伊朗采取行动前的水平相比，日本
近几个月的原油进口成本飙升了约70%至80%，这将推高未来的消费端通胀。

 他还指出，日元疲软和强劲的人工智能（AI）相关需求也在提振制造业企业的利润
，从而支撑了经济并助推了由需求驱动的价格上涨压力。

 樱井真表示，日本央行充分意识到此类价格压力，这促使其应对通胀的方式发生了
根本性转变。

 他指出，从今年年底到明年年初，消费者通胀率可能会超过3%，这将迫使日本央
行加大加息力度，以防止基础通胀率超出其2%的目标水平。

 “再加上（美国财长）贝森特对提高利率的支持，日本央行或许更确信自己能够加
快加息步伐，并将在未来采取行动，”与现任决策者保持密切联系的樱井真表示。

 他表示，日本央行很可能会在10月发布的季度展望报告中上调通胀预期，并极有
可能在12月再次加息。

 樱井补充道：“如果物价预期上调幅度很大，日本央行也有可能选择在10月加息
，而不是等到12月。”

 他说，在预计于年底将利率上调至1.5%之后，日本央行可能会在2027年第一季度
将利率升至1.75%，并在明年6月前升至2%。

 樱井真补充道，尽管日本央行的利率终值预计在2%左右，但如果通胀率持续维持
在3%左右的高位，这一水平可能会更高。

 日本央行上周将利率上调至1.25%，行长植田和男释放信号称，日本央行已进入旨
在防止通胀超过目标水平的新阶段，这为进一步加息敞开了大门。

 然而日元出现下跌，因为投资者认为日本央行释放的信号不够强硬（鹰派），转而
关注两名持鸽派立场的异议委员；这被视为一种迹象，表明日本央行收紧政策的步

                                    1 / 2



汇观财经
前日本央行审议委员：预计明年6月前每个季度都加息

伐不足以缩小日美之间巨大的利差。

 樱井真表示，尽管这两名持鸽派立场的异议委员不太可能阻碍日本央行进一步加息
，但即便加息步伐加快，也难以给日元提供有力支撑。

 他表示，鉴于日本首相高市早苗将继续推行扩张性财政政策的预期，投资者将持续
抛售日元和日本国债。

 “除非高市早苗的财政政策发生改变，否则日元不会反弹，”樱井真说道，“即便
日本央行大幅加息，充其量也只能延缓日元的跌势。”
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